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金融數據供應商標普全球（S＆P Global）5 日公布，日本 2025 年 12 月製造業

採購經理人指數（PMI）從 11 月的 48.7 升至 50 榮枯線，結束連五個月萎縮趨

勢，並創去年 6 月以來最高。顯示日本製造業活動於去年底止跌回升，原因是

需求下滑速度放緩。 

日本去年 12 月製造業 PMI 終值上修至 50，高於初值 49.7。標普全球市場情報

經濟部門副主任費德斯（Annabel Fiddes）表示：「日本製造業去年底狀態回

穩，工廠回報銷售下滑幅度明顯縮小、生產水平大致持平。」 

費德斯指出，就業方面也傳出好消息。隨著企業預期未來幾個月需求增加，因

此稍微加快增聘速度。 

調查顯示，去年 12 月新訂單下滑幅度，創 2024 年 5 月以來最小。儘管許多日

企表示需求依然疲弱，但部分公司回報銷售已見改善，歸功於新項目啟動與客

戶支出優於預期。其中，消費品與資本財部門回報營運狀況改善，但中間財製

造商表示業務疲弱。 

展望未來 12 個月，整體企業信心較 11 月略為降溫，但仍高於該調查長期平均

水準。 

費德斯表示：「市場預期，新產品的推出及汽車與半導體等關鍵產業需求轉強，

可望在 2026 年提振整體產業表現。但仍有不少企業對全球經濟相對疲弱、人

口老化與成本攀升表達憂慮。」 

費德斯指出，2025 年 12 月已出現成本壓力加劇的跡象，投入成本價格以去年

4 月以來最快速度攀升，主因是原物料與勞動成本上揚，加上日圓走弱推升整

體費用。這將促使企業大幅調高售價，以減輕利潤率下降狀況。 

2025 年 12 月，日本央行（日銀）決議調高基準利率 1 碼，將利率調升至 30 年

來最高水平，並釋出未來將持續升息的訊號。  


